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Аннотация. В статье рассматриваются ключевые проблемы улучшения корпоративного 
управления, особенности формирования прибыли в Узбекистане согласно положениям (стандар-
там) бухгалтерского учета и корпоративного управления. Выявлены и проанализированы не-
соответствия требований нормативных актов в вопросах формирования прибыли, что приво-
дит к необходимости исчисления и отображения в учете Национального стандарта бухгалтер-
ского учета Республики Узбекистан. Определены проблемные вопросы формирования и распреде-
ления прибыли, с которыми сталкиваются в практической деятельности специалисты бухгал-
терской и управленческой сфер, даны соответствующие рекомендации.

Ключевые слова: дивиденд, бухгатерский учет, прибыль, финансовый результат, доход, рас-
ход, прибыль в учете НСБУ Республики Узбекистан.
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Annotatsiya. Maqolada korporativ boshqaruvni takomillashtirishning asosiy muammolari, xususan, 
buxgalteriya hisobi va korporativ boshqaruv qoidalari (standartlari)ga muvo�iq, O‘zbekistonda foydani 
shakllantirish masalalari muhokama qilingan. Shuningdek, foydani shakllantirishda me’yoriy hujjatlar 
talablarining nomuvo�iqligi tahlil etilgan, bu esa buxgalteriya hisobida O‘zbekiston Respublikasining 
Buxgalteriya hisobi milliy standartini hisoblash va aks ettirish zarurligiga olib keladi. Buxgalteriya hisobi 
va boshqaruv xodimlari amalda duch keladigan foydani shakllantirish va taqsimlashning muammoli 
masalalari aniqlandi. 

Kalit so‘zlar: dividend, buxgalteriya hisobi, foyda, moliyaviy natija, daromad, xarajat, buxgalteriya 
hisobidagi foyda, O‘zbekiston Respublikasining buxgalteriya hisobi milliy standarti.

ISSUES OF ACCOUNTING AND CORPORATE LEGISLATION IRREGULARITIES
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Abstract. The article discusses the key problems of improving corporate governance, especially the 
formation of pro�its in Uzbekistan in accordance with the provisions (standards) of accounting and 
corporate governance. In this article, the inconsistencies of normative act requirements in the formation of 
pro�it, which leads to the need to calculate and display the National Accounting Standard of the Republic 
of Uzbekistan in the accounting, are analyzed. The problematic issues of the formation and distribution of 
pro�its, which the accounting and management personnel encounter in practice, are identi�ied.

Keywords: dividend, accounting, pro�it, �inancial result, income, expense, pro�it in accounting National 
Accounting Standard (NAS) of the Republic of Uzbekistan.

Введение
Несмотря на рецессию, вызванную по-

следствиями пандемии коронавируса, 
Республика Узбекистан демонстрирует 
стабильную тенденцию динамичного и 
сбалансированного развития экономики, 
что позволяет правительству страны ста-
вить на текущий и последующие годы ам-
бициозные, но вполне выполнимые планы 
экономического и социального роста. Это-
му способствует и активная инвестицион-
ная политика, благодаря которой, по дан-
ным Министерства инвестиций и внешней 
торговли, в 2020 году удалось обеспечить 

приток иностранных инвестиций в эконо-
мику в объеме 6,6 млрд долл. США, с ожи-
даемым ростом в 2021 году до 10,5 млрд 
долл. США [1]. 

«В то же время следует сократить учас-
тие государства в реализации инвести-
ционной политики и увеличить долю 
частных и прямых инвестиций», – отме-
тил Президент Республики Узбекистан 
Ш.М. Мирзиёев в послании Олий Мажлису 
и народу страны. Поэтому важным направ-
лением структурных реформ признано 
«… сокращение присутствия государства в 
экономике. В целом число предприятий с 
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государственным участием в ближайшие 
два года сократится не менее чем в 3 раза» 
[2].

При этом актуальной остается задача 
привлечения прямых долгосрочных инвес-
тиций, главный источник которых – фон-
довый рынок. Именно реализация акций, 
являющихся документарным подтвер-
ждением внесения вклада инвестора в 
формирование уставного фонда пред-
приятия, приносит прямые и фактически 
бессрочные инвестиции. Для инвестора 
привлекательность акций заключается в 
наличии стоимости и возможности прино-
сить доход, что позволяет ей сохранять все 
достоинства капитала, титулом собствен-
ности на который она является. Эти две 
инвестиционные характеристики акции 
многократно мультиплицируются благо-
даря свойственным только этой ценной 
бумаге родовым преимуществам. Так, ак-
ция может приносить доход в виде диви-
дендов, что является результатом работы 
предприятия на рынке реального капита-
ла, а также в виде роста курсовой стоимос-
ти, что есть следствие умелой корпоратив-
ной политики на финансовом рынке.

То же и со стоимостью акции. Номи-
нальная стоимость акции является экви-
валентом части реального капитала, а ее 
рыночная стоимость есть результат воз-
росшего доверия финансового сектора к 
системе корпоративного управления, реа-
лизуемой в акционерном обществе. 

Таким образом, в отличие от пред-
шественников (предприятий других орга-
низационно-правовых форм хозяйствова-
ния), ориентированных главным образом 
на производство товаров и связи с товар-
ными рынками, акционерное общество 
(АО) производит не только материальные, 
но и фондовые ценности, стремясь эффек-
тивно реализовать последние на специа-
лизированных рынках. Данную позицию, 
в частности, разделяет Т. Веблен, который 
прямо указывает на то, что «корпорация – 

это всегда предприятие бизнеса; она явля-
ется средством делать деньги, а не произ-
водить товары» [3].

Материалы и методы
В статье рассматриваются ключевые 

проблемы противоречий законодатель-
ных основ бухгалтерского учета и корпо-
ративного управления, приводящих к сни-
жению инвестиционной привлекатель-
ности приватизируемых предприятий в 
Республике Узбекистан. На основе ис-
пользования метода монографического 
исследования, статистической выборки 
выявлено, что отдельные национальные 
стандарты бухгалтерского учета приводят 
к деформации международных принципов 
корпоративного управления и препят-
ствуют привлечению прямых иностран-
ных инвестиций в приватизируемые пред-
приятия Узбекистана.

В статье использованы методы статис-
тической выборки, монографического ис-
следования, анализа и синтеза.

Результаты исследования и анализ
К сожалению, сегодня отечественный 

корпоративный сектор практически не 
использует всех преимуществ привлече-
ния инвестиций, которые дает выпуск и 
размещение акций. Одной из причин это-
го является противоречивость различных 
нормативных актов, а иногда и прямое не-
соответствие нормам корпоративного за-
конодательства.

Авторы обращают внимание на важ-
ность внесения изменений в Националь-
ные стандарты бухгалтерского учета, вы-
званные необходимостью осуществить 
«... в срок до 1 апреля 2021 года – подго-
товку финансовых отчетов предприятий 
за 2019–2020 годы на основе Международ-
ных стандартов финансовой отчетности 
(IFRS) и внесение на утверждение в Каби-
нет Министров графика получения меж-
дународных кредитных рейтингов», что 
отмечено в Указе Президента Республики 
Узбекистан «О мерах по ускоренному ре-
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формированию предприятий с участием 
государства и приватизации государствен-
ных активов» от 27 октября 2020 года 
№ УП-6096.

В целях повышения стоимости прива-
тизируемых предприятий, а также обеспе-
чения большего объема инвестиций, прив-
лекаемых за счет выпуска и размещения 
акций, необходимо провести реформиро-
вание пассива баланса путем повышения 
уставного фонда за счет средств нераспре-
деленной прибыли прошлых лет, которая 
в отечественных предприятиях, фактичес-
ки не выплачивавших дивиденды, нако-
пилась в значительном объеме. Однако в 
соответствии с требованиями Указа Пре-
зидента Республики Узбекистан «О ме-
рах по внедрению современных методов 
корпоративного управления в акционер-
ных обществах» от 24 апреля 2015 года 
№ УП-4720, в противоречие с духом корпо-
ративного права, запрещено увеличение 
уставных фондов за счет капитализации 
нераспределенной прибыли прошлых лет 
и увеличения номинальной стоимости ра-
нее выпущенных акций. 

Ограничиваясь рамками статьи, авто-
ры хотели обратить внимание на пункт 
Указа, предусматривающий «увеличение 
уставного капитала акционерного общест-
ва … исключительно путем выпуска и 
размещения дополнительных акций», 
покольку его выполнение не столь одно-
значно, как может показаться на первый 
взгляд. Кроме того, данный пункт актуа-
лизирует необходимость пересмотра не-
которых положений законодательства по 
бухгалтерскому учету в республике. Дан-
ное требование ставит под сомнение кор-
поративное право акционеров капитали-
зировать не распределенную в прошлые 
годы прибыль и получить безвозмездно 
дополнительно выпущенные на сумму ка-
питализации акции.

В соответствии со стандартом 21 На-
циональных стандартов бухгалтерского 

учета Республики Узбекистан (НСБУ РУз), 
исполнительному органу акционерного 
общества предоставлено право использо-
вать средства со счета 8700 «Счета учета 
нераспределенной прибыли (непокрытого 
убытка)» для покрытия убытков текуще-
го года, что противоречит международно 
признанным, базовым принципам корпо-
ративного управления, разработанных в 
1999 году Организацией экономического 
сотрудничества и развития. В частности, 
принцип «соответствующей ответствен-
ности» предусматривает, что исполни-
тельный орган, при определенном контро-
ле со стороны Наблюдательного совета, 
вправе распоряжаться денежными сред-
ствами акционерного общества в течение 
финансового года, а именно с 1 января 
по 31 декабря. Результаты финансово-
хозяйственной деятельности должны от-
ражаться на счете 8710 «Нераспределен-
ная прибыль (непокрытый убыток) отчет-
ного периода».

После распределения прибыли на об-
щем собрании акционеров средства, пред-
назначенные для выплаты дивидендов, 
переносятся на счет 6610 «Дивиденды к 
оплате», а нерапределенная, реинвестиро-
ванная часть прибыли должна отражаться 
на счете 8720 «Накопленная прибыль (не-
покрытый убыток)», освобождая счет 8710 
«Нераспределенная прибыль (непокры-
тый убыток) отчетного периода» для от-
ражения на нем финансовых результатов 
текущего года. Таким образом, счет 8720 
«Накопленная прибыль (непокрытый 
убыток)» в соответствии с принципом «со-
ответствующей ответственности» попа-
дает под ответственность органов корпо-
ративного управления (Наблюдательного 
совета, Общего собрания акционеров), а 
не исполнительного органа акционерного 
общества.

Однако порядок учета и отражения 
операций, утвержденный НСБУ РУз, разре-
шает списать со счета 8700 «Накопленная 
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прибыль (непокрытый убыток)» убыток, 
полученный в отчетном году, в том числе 
и для получения положительного резуль-
тата баланса. Поскольку субсчета по дан-
ному счету, как правило, не открываются, 
решения соответствующего органа корпо-
ративного управления не требуется.

Еще одно противоречие исполнения 
бухгалтерского и корпоративного законо-
дательства кроется в практически повсе-
местном зачислении бухгалтерами акцио-
нерных обществ на счет 8500 «Резервный 
фонд» различных поступлений, а иногда и 
сумм переоценки основных средств. Зачас-
тую органы хозяйственного управления 
на этот же счет относят и суммы, которые 
выделяют им на содержание учрежденные 
этими органами хозяйственного управле-
ния предприятия.

В результате сумма накопленного, соб-
ственно, резервного фонда1 теряется в об-
щей массе поступлений, и порой только 
очень тщательная сверка корпоративных 
и бухгатерских документов позволяет 
вскрыть факт нецелевого использования 
средств резервного фонда. 

Выводы
В результате, противоречия между бух-

галтерским и корпоративным законода-
тельством, а также существующие лазейки, 
благодаря которым менеджеры акционер-
ного общества получают возможность бес-
контрольно прикрыть результаты своей 
неэффективной работы, а акционеры мо-
гут лишиться принадлежащих им по пра-
ву средств, совершенно не стимулируют 
последних принимать решение о реинвес-
тировании прибыли. В итоге, по возмож-
ности, акционеры принимают решения, 
направленные на выплату максимальных 
дивидендов («проеданию» прибыли), что 
в свою очередь не повышает инвести-
ционную привлекательность акционерно-
го общества, а ставит под сомнение воз-
можность реализации акций иностранным 
инвесторам.

Резюмируя вышеизложенное, считаем, 
что эти, а также ряд других законодатель-
ных несоответствий необходимо учесть 
в принимаемом в новой редакции Законе 
Республики Узбекистан «О разгосудар-
ствлении и приватизации».

1 Согласно статье 34 Закона Республики Узбекистан «Об акционерных обществах и защите прав акцио-
неров» , в обществе создается резервный фонд в размере, предусмотренном уставом общества, но не ме-
нее пятнадцати процентов от его уставного фонда. Резервный фонд общества формируется путем обяза-
тельных ежегодных отчислений от чистой прибыли до достижения им размера, установленного уставом 
общества. Размер ежегодных отчислений предусматривается уставом общества, но не может быть менее 
пяти процентов от чистой прибыли до достижения размера, установленного уставом общества. Резерв-
ный фонд общества предназначен для покрытия его убытков, погашения облигаций общества, выплаты 
дивидендов по привилегированным акциям и выкупа акций по требованию акционеров, имеющих на это 
право в соответствии с законом. Резервный фонд не может быть использован для иных целей.
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